portagio” fosse esgotado, ndo se poderia fazer cortes adicionais nos cop
tingentes. Af apenas o Conselho Internacional do Café poderia alteray
cotas.

anto 4 oferta interna de café nos Estados Unidos, (Su), a carac-
notdvel dessa varidvel ¢ a sua sensitividade a vdrios fatOres, tais
erspectivas de greves portudrias e acontecimentos nos paises pro-
Fssas variagbes nas expectativas dos importadores levam a flutua-
o nivel de estoques comerciais normais de café. O prego désse bem
mando os comerciantes tentam corrigir a discrepincia entre o nivel
e o nivel normal désses estoques. No contexto do AIC isso significa
continuard a ser um elemento de instabilidade no importante mer-
os Estados Unidos. Para evitar isso, o AIC poderia talvez instituir
quema para reduzir tal instabilidade, como pela manutencio de
es de compensagio nos Estados Unidos e nos principais paises
dores, onde o problema ¢ similar. Isso reduziria as incertezas ¢ as
iientes variacdes nos niveis dos estogues. Um obsticulo estaria pro-
mente no alto custo de um esquema como ésse.

O Sistema Seletivo, aliado & tendéncia das cotas globais, no coméco dg
ano de mercado, de serem fixadas em nivel muito alto, conduziam a urm
pressio de baixa no prego do café. Se a oferta de café disponivel no inf
do ano de mercado ¢ grande, e se o mecanismo de ajustamento dessa ofer.
ta as variagdes de prego encontra um limite inferior, sua eficicia em dee
a redugio nos precos fica prejudicada. i

A tendéncia, freglientemente observada no periodo, de fixar as cotg
iniciais em nivel excessivo ocorreu porque nenhum pais produtor queri
perder sua participacio relativa no mercado, enquanto vdrios membrg
do acdrdo, as voltas com excesso de produgio e em grande necessidade de
reservas cambiais, desejavam uma participagio maior nos contingente f
esperando melhorar suas posicdes. A inflaciio das cotas era ainda mais acen. Analisando os estoques niio vendidos, mantidos pelos paises produtores,
tuada pelas pressdes dos importadores de café que, dbviamente, desejavi m teristica marcante dessa varidvel estd na persisténcia de seus efeitos
uma oferta de café abundante, ao minimo preco possivel. A situacio ! o preco do café) Mesmo nas equagBes em que os resultados foram
alterou em .1969 com a mencionada redugio da oferta potencial de café , a varidvel Jw aparece com pequeno érro-padrdo. Ademais, o efeito
brasileiro. ] as flutuaces sobre o prego do café [oi bem grande, e a existéncia de
s muito elevados ou muito baixos de estogues pode ameagar a prépria
éncia do acdrdo. Recentemente, quando ésses estoques eram muito ele-
relativamente 4 demanda, a abertura e o uso de buracos quase des-
am o AIC, Mas a pressio altista sobre o prego do café, causada pelas
ctativas de niveis muito baixos de Iw, pode criar problemas para o
, pelo descontentamento dos pafses consumidores. Naturalmente o
por tras désses problemas ¢ a resposta fraca da oferta de café as
angas no preco. Portanto, os esfor¢os deveriam ser dirigidos para uma
ica de longo prazo, pela qual tanto os estoques muito altos como os
icientes fossem evitados. Caso isso seja vidvel, se reduziriam as ameacas
ordo e se impediriam substancialmente as flutuagdes de longo prazo
precos do café. Mas as perspectivas de um tal acordo de longo prazo
tornar realidade sio bastante ténues.

O exame da evolugio da média mensal dos pregos dos vdrios tipos de
café, de 1959 ao inicio de 1969, mostra que o Sistema Seletivo foi ma
efetivo do que os antigos instrumentos de controle, em reduzir as flutuag
no prego do café. Por outro lado, a tendéneia ligeiramente declinante dos
precos do caf¢ também ¢ aparente apds a adogio do Sistema Seletivo,
Entre 1966 e 1969 houve apenas um curto movimento de alta de precos,
em 1968, causado por uma acumulagio de estoques, provocada pelos te-

mores de outra greve portudria nos Estados Unidos.

6. Conclusdes

Os resultados do estudo empirico garantem umas poucas observagdes. Pric
meiro, hd a perda de poder de predicio da varidvel de demanda (Yd).
Isso ocorreu no mercado dos Estados Unidos, mas a experiéncia americana.
indica que em outros paises desenvolvidos a demanda de café nio tende a
aumentar proporcionalmente com as rendas per capita. Somando-se a 550
as perspectivas de crescimento muito lento na renda per capita, na maiotia
dos paises menos desenvolvidos, parece razodvel dizer que — pelo menos em
futuro préximo — nio ocorrerd uma expansio acentuada na demanda de.
café.

Embora ainda seja muito cedo para se especular sobre os efeitos de
eclinio eventual em Jw, caso o alto preco do café efetivamente obser-
0 se mantenha por algum tempo, ¢ provavel que uma onda de plantio
0do 0 mundo aumente o nivel de Jw, dentro de alguns anos, o que
vez rebaixaria o nivel do preco do café.

Em geral, a observagio de que — como resultado do funcionamento
cdrdo Internacional do Café — os precos do café em 1962-68 mostram
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