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4.1. Projegéio usando a equacéo 2, tabela 2 GRAF

s observados do café e precos projetados pela equagdo 2 da tabela 2

O grifico 1 mostra o preco observado do café, junto com o prego estj. (periodo 1947-68)

mado pela equagio 2, tabela 2. Gomo essa equagiio inclui todas as varidveis
independentes do modélo, a trajetdria estimada do prego do café ficy
muito préxima da trajetdria observada, no periodo 1947-61, de conformj.
dade com o elevado coeficiente de determinaciio dessa equagio. Quanto a0
periodo 1961-68, até 1964 as duas trajetérias de preco nio diferem apre-
ciavelmente. De 1958 em diante, contudo, observa-se uma tendéncia do
preco projetado a exceder o preco observado (com excecio do ano de
1960). E de 1964 em diante, a equagio prediz uma elevaciio acentuada ng
prego do café, enquanto a trajetéria observada foi declinante, com excecio
do movimento de alta de 1964.

(em US$ por libra)

Pregos projetados
P = £(Yd, Iw, Su)

i O que parece ter causado essa divergéncia ¢ uma mudanga na relagio
| estrutural entre demanda de café e a varidvel Yd. Essa varidvel aumentou

ininterruptamente e de modo acentuado a partir de 1962, mas niio causou
um aumento correspondente na demanda de café. Contudo, antes de atin-
gir uma conclusdo mais definitiva ¢ necessério olhar mais de perto a influ-
éncia separada de Su e Tw.

4.2. Projecdo com a equacdo 3 da tabela 2

Para determinar se uma variagio na relagiio entre Yd e P foi a razio prin-
cipal da divergéncia entre as wajetérias estimada e observada do prego
do café, a equagio 3 da tabela 2 (na qual ¥d foi deixada de lado e P foi
relacionada a Jw e Su apenas) foi usada para projecio. Como se pode

ver do grifico 1b, os precos observados e estimados inicialmente movem-se

bastante préximos. Contudo, apos 1964, aparece uma grande divergéncia
entre as trajetorias de prego. O preco projetado permaneceu a um nivel
mais baixo, mostrando uma tendéncia declinante.

Pregos observados
Pregos projetados

Comparando os grificos la e 1b, a projecio baseada na equagio
contendo Yd produz precos mais elevados e em alta mais acentuada, apds
1963, do que na equagfio sem a varidvel de demanda. Isso confirma a sus-
peita de que ocorreram variacdes estruturais na relagiio entre Yd e a
relagio estrutural subjacente as demais varidveis do modélo nio tivesse
mudado desde 1961, Su teria também contribuido para um aumento nos
precos do café. Assim, parece provavel que, mais recentemente, algo tenha
afetado os estoques de café no mercado dos Estados Unidos (refletido em
Su), correspondente a cada nivel de preco do café, no sentido de reduzi-los
abaixo do nivel de 1947-64.

Projecdo com a equacdo 4 da tabela 2

grifico 1c mostra a projegiio com base na equagdo 4 da tf'abela 25 emdq_uez
relacionado a Jw apenas. Notamos que de .196() em dmm; .a ten' caerllc;E
pregos projetados ¢ bastante esta'w.el, fxpljoxlmando—se do baixo nl;;ft -
962, porém mostrando uma tendéncia l:gelrarr.le.nt.e crescente, 310; -
is anos. A trajetéria do preco observado & inicialmente m:us1 g;; >
que a do preco projetado, aumentando acentuadamente em , pa
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