Para escolher entre estas hipéteses competitivas, vamos utilizar em
conjunto quatro indicadores, baseados nos resultados da nossa pesquisa
sobre precos e aluguéis de escravos.

6.3.1 Comportamento do mereado de aluguel de escravos

E a evidéncia mais imediata para realg‘ar 0 mercado de compra e venda
€ nio o mercado de aluguéis como o relevante para a anilise do declinio
da demanda por escravos nesse periodo. Examinando-se na tabela Lo
comportamento dos aluguéis anuais liquidos dos escravos da roca do sexo
masculino no perfodo 1871-88, constatamos existir, em termos reais, uma
tendéncia ao aumento, de 1871 4 1876, com uma (axa geométrica anual
de crescimento de 24%, 4 baixa, entre 1876 e 1883, com uma taxa de
— 3,15%, e novamente ao aumento, entre 1883 ¢ 1887, com uma taxa
de 2,997, voltando a cair somente nos quatro primeiros meses do ano
final da abolicio. Para o periodo 1871-87 nio se verifica nenhuma ten.
déncia significativa, ascendente oy descendente; incluindo-se o ano de

6.3.2 fndice de expectativas

Construimos esse indice como a razio entre duas séries: a) o preco
sobre o aluguel Para cada um dos anes do periodo 1871 a 1887; e b) a

= Calculamos Tegressbes lineares para 1871-88 e 1871-87. Designando os aluguéis anuais lignidos
Por H e o ano por !, encontramos 08 seguintes resultados:

(1871-88) z H = 189,69 — 1,38¢

0,28

(6,02} (0,56 12,24

= 189,3

(1871.87) H = 185,25 — 0,847 0,10
(6.79) (0,67 13,30

H = 185,2

onde apresentamos entre parénteses o5 erros de gj dos - Utilizand, o teste
de Student para o cocficiente angular, vemos que para o periodo 1871-87 nio se verifica uma
significincia aceitdvel nem ao nivel de 20%, € mo periodo 1871-88, s6 a0 nivel de 5%. Os dois
€as0s apresentam um baixo coeficiente de determinagio da regressio.
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5 ;zﬁo média entre o preco e o aluguel para um perfodo no qual exm:
‘im estado normal de expectativas, definido como o periodo 1860-79.

O indice de expectativas pode ser facilmente interpretado, O .alug;e:
‘anual liquido reflete a avaliagio de mercado do valor proguu::m :a
=;~1crvigﬂs de trabalho escravo num ano qualquer. O prt]:)go e rfdu
reflete a avaliagio de mercado nio s6 nesse ano como tam' énla o espﬁd
para os anos subseqiientes da vida 1til do escrav.o. _O indice, sr::n'n a
razio entre as duas séries, pode testar o relativo oumlsm? ?u zess:mlsmo
'q.uanm iis perspectivas futuras da instituigio da escravidio.

Podemos observar na figura 6 que o indice nio oscila muito entre
1871-81, mostrando um relacionamento rel‘ativamente estdvel entx.‘e pregfs
e aluguéis; contudo, apds 1881 as CxpeE[athas Lornam—se‘ pmgr.esslva:]:n Oz
~ pessimistas. Houve uma relativa reagio e 1885, pol:s‘havm‘ entr g
' donos de escravos a esperanca de que a Lei dos Sexagendrios — imaginada
como uma concessio s forgas abolicionistas — viesse a amortecer o e
"vimento. Como a pressio abelicionista nio decresceu — em 1886 o movi-
mento estava bastante vigoroso — o pessimismo selapossou novamente
do mercado num ritmo crescente até o final. Conclui-se, portanto, que o
pessimismo caracterizava as expectativas dos donos de escravos nos anos
de 1880, e que a pressdo abolicionista atuava no mer‘c.ado de.compl:a e
venda de escravos, através da capitalizagiio dos aluguéis anuais liquidos

esperados.

® B dificil definir (2). Segundo nossa discussio do comportamento dos pregos de u‘:::;;: ::
perfodo 1850-88, conclufmos que nos anos de I850 os pregos dg escravos estavam :e:]m sl
mudangas nas condigies de oferta devido 3 supressio do dLDrﬁflco .neg'rﬂm,l_ e' F{u. el
1880 os precos estavam refletindo a crescente n

pois, o pex:todo 1860-79 como representativo do estado normal de expectativas.

* 0 indice ¢ definido como

= 1| 100

= prego de escravos no ano i;
H; = aluguel anual liquido no ano ¥
7 = anos do periodo caracterizado como de expectativas normais ou médias;
# = ndmero de anos do periodo de expectativas normais.
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