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realizagéio de hipotecas e a aquisigio de agdes de companhias (ferrovidrias, de
transporte urbano, iluminagio a gés etc.) e de apélices da divida piiblica.’
Selecionamos para estudo o primeiro segmento deste mercado florescente.

Estas mudangas no mercado de crédito condicionam e sio condicionadas
pelas transformages da prépria economia brasileira como um todo. O avango
do capitalismo em nosso pais produzin uma alteragio nas condigdes de finan-
ciamento, reduzindo o espago do capital comercial efon usurdrio e incenti-
vando o capital bancério. A modernizagio do mercado de capitals no pafs
(bancos, sociedades aciondrias etc.) encontrava-se limitada pelas imperfeicdes
de mercado (elevados custos de transagdo e assimetria de informagdes, prin-
cipalmente em regiGes distantes dos grandes centros comerciais), as quais as-
seguravam a dominancia do crédito pessoal. Este tiltimo, pautado por uma
rede de relagbes de amizade, parentesco e dependéncia pessoal, facilitava a
obtengéo de informagdes sobre o devedor e o monitoramento sobre os paga-
mentos dos juros e amortizagdes. Como veremos adiante, quando ocorren, a
partir da década de 1870, o aumento da presenga do capital bancdario na regiio
em questdo, as condigdes para a mamitengio do cultivo do café comegavam a
mostrar sinais de esgotamento, em especial na oferta de terras de qualidade e
de mio-de-obra. Assim, se de um lado existiam melhores possibilidades de fi-
nanciamento, de outro a produgio cafeeira comegava a apresentar seus limites
de expansdo na regiio.

Neste contexto, procuramos mostrar neste artigo o volume de crédito e as
condiges de financiamento hipotecirio na regiio de Lorena e Guaratingueté
(na provincia de Sdo Paulo) mum momento dureo da cafeicultura no vale do
Paraiba paulista. A documentagio priméria compulsada consistiu em trés

10 fim do trdfico negreiro provocou um movimento de remanejamento de capitais alocados
nesta atividade para outras. A Go de recursos i as tr i
e financeiras.

%A assimetria de informagdes era menor para o financiador local do que para o bancdrio
da praga carioca ou paulistana. A presenga no local ¢ o conhecimento das pessaas permitiam
aos credores da regido ume melhor posigio pare a tomade da decisio de financiamento, sem o
necessidade de intermedidrios. Assim, o empréstime assumia um cardter eminentemente pes-
soal, reforgado por relagdes de parentesco ¢ amizade. George D. Smith e Richard Sylla obser-
varam uma situagdo prdrima para os EUA antes da Guerra de Secessdo: “Family connections
and well-established personal alliances were crucial to conducting business in a world without
high-speed transportation and icati Information was slow moving, fragmen-
tary, and highly unreliable. (...} But until the development of large railroad systems after
1850, antebellum business, inchudi inl agricultural operations, ined small and
tecal, and could normally meet their annual demands for working capital through the equity

of wealthy individual: I d by rolling short-term credits via merchants or
other unspecialized intermediaries” (Smith & Sylla, 1999:9-10).




